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Arsberattelse 2019 for Credit Edge

Styrelsen och verkstallande direktéren for Nordic Cross Asset Management AB
(org. nr. 559065-7028, "forvaltaren”) avger harmed arsberéttelse for fonden Cre-
dit Edge (org. nr. 515602-9661, “fonden”) for perioden 1 januari 2019 till 31 de-
cember 2019 (“perioden”). Fonden som &r en specialfond, enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, forvaltas av forvaltaren. Fonden
har tva aktiva andelsklasser; A som lanserades 11 juli 2018 och andelsklass B som
lanserades 4 juli 2018. Ingen av andelsklasserna betalar utdelning.

Fonden ger stor exponering mot den europeiska marknaden for hogranteobliga-
tioner pa ett sddant satt att risken, matt som volatilitet, ar kontrollerad. Konstrukt-
ionen syftar dels till att minska risken for storre kursfall och dels att géra det mojligt
att skapa avkastning genom att utnyttja likviditetsrelaterade prisfall i marknaden
for europeiska och specifikt nordiska foretagsobligationer.

1 Verksamhetsberidttelse
1.1 Fondens utveckling

FORMOGENHETENS UTVECKLING

Per den 31 december 2019 uppgick fondens fondférmogenhet till 90 284 tkr. Net-
tot av in- och utfloden under perioden uppgick till 61 327 tkr. Periodens resultat
uppgick till 3 299 tkr.

KOMMENTARER TILL RESULTATET

Under ar 2019 minskade kreditpaslag generellt i Europa vilket &r en gynnsam miljo
for fonden som 6kade andelsvardet med 8,04 procent (andelsklass A). Ungefér tre
fiardedelar av fondens totala avkastning kan harledas till fondens derivatbaserade
mandat. Stark utveckling har gjort att mandatet vaxt fran cirka fem procent av fon-
dens formogenhet i borjan av aret till elva procent av fondens formogenhet i slutet
av aret. Resterade del av periodens avkastning skapades av det fundamentala
mandatet. | forsta hand var det positioner i nordiska bankers hybridobligationer
som avvecklades under januari och februari som skapade avkastning. Det funda-
mentala mandatets storlek var i slutet av aret cirka 89 procent av fondens formo-
genhet och innehaven var kassa, penningsmarknadsinstrument och obligationer
med hog kreditvardighet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Per den 1 januari 2020 har forvaltaren overtagit den tidigare utlagda funktionen
for riskhantering.

Forvaltaren har per den 13 mars 2020 ansokt hos Finansinspektionen om att over-
lata forvaltningen av fonden till CAAM Fund Services AB. Fondens forvaltningsstra-
tegi kommer inte att forandras och fonden kommer att fortsétta att forvaltas av
samma personer som fore overlatelsen.

Under forsta kvartalet 2020 foll varldens finansmarknader kraftigt till foljd av pan-
demin Covid-19 och fonden drabbades av ett mindre kursfall. Férvaltaren bedo-
mer att turbulensen forbattrat forutsattningarna att skapa avkastning.

VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED FONDENS INNEHAV
Fonden hade per den 31 december 2019 en riskprofil bestaende av likviditetsris-
ker, marknadsrisker och operativa risker.

Likviditetsrisker. Risken for att en position i fondens inte kan saljas, l6sas in eller
avslutas till en begransad kostnad inom en rimlig tid. Denna risk ar huvudsakligen
koncentrerad till fondens derivatportfolj och ar begransad genom att portféljen
endast utgor en mindre del av fondens formogenhet.

Marknadsrisker. Risken for en forlust pa grund av férandringar i marknadsvardet
pa positioner i fonden till foljd av exempelvis andrade marknadsréantor, emitten-
ters kreditvardighet eller marknadens prissattning av emittenters kreditrisk.

Operativa risker. Risken for forlust pa grund av bristande interna rutiner nar det
galler forvaltarnas operativa verksamhet eller de system som forvaltaren anvander
for forvaltning av fonden. Riskerna kan ocksa avse felaktiga antaganden eller for-
enklingar i de kvantitativa modeller som forvaltaren anvander for forvaltning av
fonden. Operativa risker hanteras i forsta hand genom I6pande kontroller av fon-
dens externa riskfunktion (RPM Risk & Portfolio Management AB).

DURATION

191231 181231
Macaulay duration, ar 0,82 1,69
Modifierad duration, ar 0,82 1,61

1 Underlaget for berékningen ar den del av andelsklassens avkastning som, efter avdrag for
fast forvaltningsavgift, dverstiger utvecklingen (dock lagst noll) for OMRX Treasury Bill Index
uppraknat fran tidigare hogsta fondandelsvérde.
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1.2 Omsattningshastighet

Eftersom fonden handlat med derivatinstrument kan omsattningshastigheten un-
der perioden berdknas som antingen (a) det ldgre av summan av salda finansiella
instrument eller summan av kopta finansiella instrument, dividerat med den ge-
nomsnittliga fondformogenheten, eller som (b) summan av képta och salda finan-
siella instrument minskat med summan av tecknade och inlésta andelar i fonden
dividerat med den genomsnittliga fondformogenheten.

190101- 180704

191231 -181231
Omsattningshastighet enligt (a) 1,45 0,28
Omsattningshastighet enligt (b) 1,38 0,42
1.3 Forvaltningskostnad
Andelsklass A B
Forvaltningsavgift fast, % 1,00 0,75
Forvaltningsavgift rorlig?, % 15 15
Arlig avgift,% 1,13 0,86
Engangsinsattning 10 000 kr 183 163
Lépande sparande 100 kr? 12 11
2 Tillaggsupplysningar
2.1 Forandring av fondférmégenhet
Belopp it o s
Fondférmogenhet vid periodens bérjan 25 658,7 0,0
Andelsutgivning 87 307,9 26 807,6
Andelsinlésen -25981,0 -278,4
Periodens resultat enligt resultatrékning 3298,8 -870,5
Fondférmogenhet vid periodens slut 90 284,3 25 658,7
2.2 Fondens utveckling
Andelsklass A B
Fondformogenhet, tkr 79 820,8 10 463,5
Andelsvarde, kr 104,34 104,63
Antal utestaende andelar, tusental 765,0 100,0
Totalavkastning i %3 8,04 8,25

2.3 K6p och férséljning av finansiella instrument med narstdende
Inga affarer i finansiella instrument har skett for fondens rakning med vardepap-
persbolag eller AlF-forvaltare som ingar i samma koncern som forvaltaren.

2.4 Derivatinstrument

Handel med derivatinstrument ar en integrerad del av forvaltningen av fonden.
Forvaltaren har for fondens rakning handlat med 6verlatbara vardepapper som in-
nefattar derivatinstrument i syfte att skapa exponering mot den europeiska mark-
naden for hogranteobligationer. Havstangen mats i procent av fondférmogen-
heten och faststalls av forvaltaren i enlighet med Black & Scholes optionsvarde-
ringsmodell.

Havstang 190101 180704

-191231 -181231
Sista dag i aktuell period, % 187 41
Hogsta, % 187 112
Lagsta, % 92 0
Genomsnittlig, % 140 55

2.5 Riskbedomning

For att berakna den sammanlagda exponeringen i fonden anvénds historisk Value-
at-Risk berdknad med 95 procents konfidens, en innehavsperiod om en dag och
exponentiellt viktad historik. Mattet uttrycks i procent av fondférmogenheten och
beraknas dagligen av Skandinaviska Enskilda Banken AB.

B
Sista dag i aktuell period, % 0,31 0,49
Hogsta, % 0,68 0,68
Lagsta, % 0,21 0,00
Genomsnittlig, % 0,50 0,35

2 Beloppet avser forvaltningskostnaden foér ett manadssparande om 100 kronor per manad
under ett ar.
3 Total avkastning har berdknats fran dagen da respektive andelsklass lanserades.

Nordic Cross Asset Management AB Box 163 76

103 27 Stockholm
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3 Riakenskaper

3.1 Balansrakning
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3.4 Finansiella innehav

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD

MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

Belopp i tkr Not 191231 181231
Tillgéngar Belopp i tkr Markn“ads- Andel/;
= . " vérde procent
Overlatbara virdepapper & 41 475,2 21 850,0 —
. . Bostadsobligationer
Penningmarknadsinstrument & 23 684,6 603,1
o . Danske Hypotek AB 1% Ser 2112 Sen DMTN 17/15.12.21 4060,5 4,50
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - L
Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% DMTN Ser517 Sen 17/18.09.24 2089,6 2,31
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 65 159,8 22453,1 e
o Lansforsakringar Hypotek AB 1.75% Ser 514 14/15.09.21 2052,5 2,27
Bankmedel och &vriga likvida medel 23210,8 13 302,5
. o Nordea Hypotek AB 1.25% DMTN Ser 5533 Sen 17/20.09.23 2063,4 2,29
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter @ 311,7 323,8
. Nordea Hypotek AB 1.25% MTN Ser 5532 15/19.05.21 2029,6 2,25
Ovriga tillgdngar A 2021,0 300,0
e Stadshypotek AB 1.5% DMTN Ser 1589 Sen 19/03.12.24 2091,8 2,32
Summa tillgéngar 90 703,2 36379,4
Stadshypotek AB 1.5% Ser 1584 15/17.03.21 2032,0 2,25
Skulder Swedbank Mortgage AB 1% MTN Ser 190 14/15.09.21 20271 2,25
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter ) 270,4 6,1 Swedish Covered Bond Corp 1% MTN Ser 142 Sen 15/17.03.21 4040,0 4,47
Ovriga skulder () 148,6 10 714,6 Summa bostadsobligationer 22486,5 24,91
Summa skulder 418,9 10720,7 . o
Ovriga obligationer
. Arla Foods Finance AS 1.875% EMTN Ser 5 Sen 16/31.05.21 1525,2 1,69
Fondférmogenhet 90 284,3 25 658,7 . X
Hemso Fastighets AB FRN Ser 119 Sen 15/16.09.21 1522,1 1,69
3.2 Resultatrikning Ikano Bank FRN DMTN Ser 115 Sen 17/26.01.21 1007,3 1,12
sl » ot 190101 180702 Kommuninvest i Sverige AB 0.75% Ser K2302 Sen 17/22.02.23 4067,4 4,51
elopp Itkr ° 191231 -181231 Vasakronan AB FRN DMTN Ser 506 Sen 16/11.10.21 1012,1 1,12
Intakter och véardeférandring Summa 6vriga obligationer 91341 10,12
Vérdeforandring pa overlatbara vardepapper 975,1 -1051,0 . . o
. - N . ) Overlatbara vdrdepapper som innefattar derivatinstrument
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument -42,3 -8,2
. - N — Investec Bank Plc 0% Basket of Fds 18/17.08.23 2873,4 3,18
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument -836,9 -1339
« . PR - Investec Bank Plc 0% Sen 19/03.05.24 2624,4 2,91
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument 3,329.7 -
o SG Issuer SA Call Wts Basket of Funds 25.11.24 18314 2,03
Réanteintakter 5705 231,7
. . UBS AG London Certif Lk Basket of Funds 02.10.23 2525,5 2,80
Valutakursvinster och forluster netto 215,8 300,5
o . e Summa 6verlatbara virdepapper som innefattar derivatinstrument 9854,6 10,92
Summa intdkter och vardeférandring 42119 -661,0
Summa 6verlatbara vardepapper 41 475,2 45,94
Kostnader
Férvaltningskostnader © -861,7 -116,3 PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Réntekostnader -20,1 -76,3 ) Marknads- Andel,
. Belopp i tkr .
Ovriga kostnader (7) -31,4 -16,8 virde  procent
Summa kostnader -913,2 -209,4 Akademiska Hus AB 4% Ser 127 06/01.12.20 1551,0 1,72
Nordea Bank Abp FRN EMTN Ser 396 Sen Reg S 17/16.06.20 3007,0 3,33
Periodens resultat 32988 8705 |atour Investment AB FRN Ser 102 Sen 18/16.03.20 20015 2,22
3.3 Noter Scania CV AB FRN EMTN Reg S Ser 57 15/16.03.20 1001,4 1,11
Skandinaviska Enskilda Bk AB 1.5% MTN Ser 573 14/17.06.20 503,2 0,56
Belopp i tkr 191231 181231
— . Swedbank Mortgage AB 5.7% 08/12.05.20 3060,4 3,39
1 Se avsnitt Finansiella innehav
Swedbank Mortgage AB FRN Reg S Ser 180FR 16/12.05.20 3014,7 3,34
2} Upplupen ranta 311,7 323,8 Swedish Covered Bond Corp 2% Ser 141 Sen 14/17.06.20 3026,2 3,35
. Vasakronan AB FRN Ser 486 15/22.10.20 503,3 0,56
3} Tecknade men ej betalda andelar 2021,0 300,0 .
VolvoFinans Bank AB FRN Sen Ser 353 15/11.06.20 3007,6 3,33
) Férvaltningsavgifter 270,4 6,1 Willhem AB FRN Ser 117 Sen 17/26.06.20 3008,3 3,33
Summa penningmarknadsinstrument 23 684,6 26,23
5} Inlsta men ej utbetalda andelar 148,6 -
FONDFORMOGENHET
Marknads- Andel
. 190101 180702 Bel i tki ’
Belopp i tkr 191231 181231 elopp I tkr varde  procent
6  Farvaltningskostnader Summa finansiella instrument 65 159,8 72,17
Ersattning till forvaltaren 8388 1065 Ovriga tillgdngar och skulder netto 25124,5 27,83
Ersattning till forvaringsinstitut -22,9 9,8 Fondférmégenhet 902843 100,00
Summa forvaltningskostnader -861,7 1163 ExpONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
) Qvriga kostnader Belopp i tkr Marknads- Andel,
varde  procent
Bankkostnader -26,4 -14,6 — -
. . Skandinaviska Enskilda Banken 23714,0 26,27
Transaktionsavgifter -5,0 -2,2
L Swedbank Mortgage AB 8102,2 8,97
Summa 6vriga kostnader -31,4 -16,8 .
Swedish Corporate Bond Corp 7 066,2 7,83
Investec Plc 5497,8 6,09
Lansforsdkringar Hypotek AB 4142,1 4,59
Statshypotek AB 41238 4,57
Nordea Hypotek AB 4093,0 4,53
Vasakronan AB 1515,4 1,68
4 Andel avser ett innehavs marknadsvarde, exklusive upplupen rénta, i relation till fondformo-
genheten.
Nordic Cross Asset Management AB Box 163 76 103 27 Stockholm - info@nordiccross.com - www.nordiccross.com



Arsberattelse 2019 for Credit Edge

4 Ovrigt

4.1 Redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder och Fondbolagens Forenings rekommendationer dar
sa ar tillampligt.

4.2 Vardering av finansiella instrument

Vardering av finansiella instrument sker till gallande marknadsvarde. Om sadant
marknadsvérde inte kan erhallas eller ar missvisande enligt férvaltarens bedéom-
ning, far de upptas till det varde som forvaltaren pa objektiv grund bestammer.
Med objektiva grunder menas att ett marknadsvarde erhalls enligt sarskild varde-
ring som baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativa kopkurser fran
"market maker” om sadan finns utsedd fér emittenten. Om sadan uppgift saknas
eller av forvaltaren bedéms som ej tillforlitlig faststalls marknadsvardet grundat pa
information fran oberoende part eller andra externa, oberoende kallor. Om mark-
naden for visst instrument inte ar aktiv kan vardering ske genom anvandandet av
en allmént vedertagen varderingsmetod som ar etablerad pa marknaden, som till
exempel kassaflodesanalys eller jamférelse med andra liknande transaktioner som
agt rum under marknadsméssiga omstandigheter under narliggande tid.
Marknadsvardet avseende éverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment som avses i 5 kap 5 § LVF faststalls enligt vad som angivits i foregaende
stycke. For OTC-derivat saknas det normalt offentliga uppgifter om senaste betal-
kurs likval som senaste kop- och séljkurs. Marknadsvardet for OTC-derivat fast-
stalls darfor normalt baserat pa allmént vedertagen varderingsmodell, som till ex-
empel Black & Scholes, eller vardering tillhandahallen av oberoende tredje man.

4.3 Ersattningar

Forvaltaren har under ar 2019 betalat 11,7 miljoner kronor i fast ersattning till 8,0
anstadllda som, utover fonden, férvaltar fyra vardepappersfonder. Darutéver har
férvaltaren haft motsvarande en heltidstjanst som delegerad verksamhet for re-
gelefterlevnad ("compliance”), risk och internrevision. Av den fasta ersattningen
till forvaltarens anstallda hanfor sig 5,6 miljoner kronor till forvaltarens verkstal-
lande ledning och sddana anstéllda i forvaltaren som vasentligen paverkar fondens
riskprofil, totalt 4,0 anstéllda. Den fasta ersattningen inkluderar 16n samt pensions-
premier. Forvaltaren har inte betalat nagon rorlig ersattning under aret. Ersatt-
ningen for delegerad verksamhet uppgar till 0,7 miljoner kronor.

5 Hallbarhetsredovisning
Informationen i detta avsnitt avser fonden och &r upprattad i enlighet med den
standard som Fondbolagens forening har utformat.

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

5.1 Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden
Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).
Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter och likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersatt-
ningar till ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

Andra hallbarhetsaspekter.

5.2 Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
X  Fonden véljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgdrande for forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in bolag uti-
fran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med hallbarhet dr avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och inve-
steringsbeslut, vilket far effekt men behover inte vara avgorande for
vilka bolag som viljs in i fonden.

Ovrigt

Annan metod som fonden tillampar for att vélja in.
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X Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och
tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen
sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller
tjansten.

Produkter och tjanster

X Klusterbomber, personminor
X Kemiska och biologiska vapen
X Kéarnvapen

X Vapen och/eller krigsmateriel
X Alkohol

X Tobak

X Kommersiell spelverksamhet
X Pornografi

X Fossila branslen (olja, gas och kol)

O Uran
O Genetiskt modifierade organismer (GMO)
O  Ovrigt

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krank-
ningar av internationella normer och konventioner (atminstone FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer formultinationella foretag)
kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte
foljer internationella normer.

Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar fonden bedémer
att bolagen inte kommer att komma tillratta med problem under en
acceptabel tidshorisont underkanns for investering.

Lander

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lan-
der/réantebarande vardepapperutgivna av vissa stater.

Ovrigt
O  Ovrigt

X Forvaltaren paverkar

Forvaltaren anvander sitt agarinflytande for att paverka bolag i hallbarhets-
fragor. Forvaltaren har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer
hallbar riktning.

Forvaltaren har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar
riktning.

O Bolagspaverkan i egen regi

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter

O Rostar pa bolagsstammor

O Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning
O Annan bolagspaverkan

5.3 Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Forvaltaren har inrattat en kommitté for hallbarhetsarbete avseende fonden.
Samtliga direktdgda innehav i fonden &r granskade av forvaltaren med utgangs-
punkt i bolagsanalys tillhandahallen av ISS Ethix AB.
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